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CAPITOLUL 1

Evolutia pietei pensiilor private din

Romania in luna martie 2009

P ensiile private au pastrat si in martie 2009 trendul ascendent
constant, mentinandu-se in tendinta primelor doua luni din
2009. Conform datelor CSSPP, in luna martie ac., 4.240.094 persoane
participau la fondurile de pensii administrate privat - Pilonul I
(participanti pentru care s-au Tncasat contributii de la inceputul colectarii
acestora n sistem: mai 2008), reprezentdnd o crestere lunara cu
cca.2% fata de luna anterioara. Valoarea activelor nete ale celor 14
fonduri de pensii administrate privat s-a ridicat la 1.202.211.230 lei
(cca. 284 milioane euro), cu 11,68%0 mai mare fata de luna februarie
2009.

Si in cazul fondurilor de pensii facultative - Pilonul 11l s-a
inregistrat o crestere constanta. Astfel, in luna martie 2009, numarul de
participanti a fost de 162.220 persoane, cu 2,16% mai mult fata de
luna februarie ac., iar activele nete: 110.484.269 lei (cca. 26 milioane
euro), respectiv cu 10,24%0 mai mari fata de februarie 2009.

Pensiile administrate privat (Pilonul I1)

Participantii si valoarea activelor

Fig.1 Pilon Il — Evolutie active nete si numar participanti* 2008 — 2009
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*Participanti pentru care s-au Tncasat contributii de la Tnceputul colectarii acestora n sistem: mai 2008.




> 1n martie 2009, in Pilonul Il erau 4.240.094 participanti (pentru care s-au
incasat contributii de la inceputul colectarii acestora in sistem: mai 2008),
din totalul de 4.693.928 persoane inscrise n Registrul Participantilor.
Numarul participantilor a crescut cu cca.2%bo fata de luna anterioara si cu
cca.31% fata de luna mai 2008, reprezentand cca.90%b din efectivul total
al salariatilor din Romania (Buletin statistic lunar —ianuarie 2009 INS).

> Tn cazul ponderilor primelor 3 fonduri de pensii administrate privat — gradul
de concentrare, ca si in cazul primelor 5 fonduri, se pastreaza aceleasi
valori inregistrate in luna anterioara: 69%b6 dintre participanti si, respectiv,
829% (situatia se refera la participantii pentru care s-au incasat contributii
de la Tnceputul colectarii acestora in sistem: mai 2008).

Fig.2 Pilon 11 Participanti %6 din total — martie 2009
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» Activele nete aferente celor 14 fonduri de pensii, administrate de cei 14
administratori autorizati de catre CSSPP in Pilonul Il, au fost in martie ac.
de 1.202.211.230 lei - cca. 284 milioane euro, cu 11,68% mai mari fata
de luna februarie 2009 si de cca.13 ori mai mari decéat in luna mai 2008.

Fig.3 Pilon 11 Active nete 9%b6 din total — martie 2009
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» Siin cazul activelor nete, gradul de concentrare s-a mentinut ca in februarie
ac. Primele 3 fonduri au nregistrat 7020, iar primele 5 fonduri 849%%6.
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> 1n luna martie ac., au fost virate contributii In valoare de 109.054.053 lei
(cca. 26 milioane euro) pentru cca. 3,403 milioane de participanti. Tn
aceasta luna nu au fost virate contributii pentru cca. 27%o din total

participanti

» Pastrand tendinta Tnregistrata pe parcursul anului trecut si a primelor doua
luni ale acestui an, numarul conturilor goale Tn Pilonul Il (participanti
pentru care nu s-au virat contributii de la inceputul colectarii acestora in
sistem: mai 2008) a scazut in februarie ac. la 9,67%b din total conturi

participanti

Fig.5 Pilon 11 Participanti pentru care nu s-au virat contributii de la inceputul colectarii acestora
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Fig.4 Pilon 11 Evolutie numar participanti 2008 — 2009
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medie/participant pentru care s-au virat contributii
inceputul colectarii acestora in sistem (mai 2008) a fost de 25,72 lei. In
cazul In care ne raportam la numarul de participanti pentru care s-au virat

contributii in luna martie ac., contributia medie a fost de 32 lei.




Fig.6 Pilon Il Contributii brute si contributia medie/participant* 2008 - 2009
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* Participanti pentru care s-au virat contributii de la Tnceputul colectarii acestora in sistem: mai 2008

> In luna martie ac., din total participanti inregistrati in Registrul
participantilor (4.693.928 persoane), cca. 65%b erau cu varsta de pana in
35 ani si cca. 35%0 cu varsta de peste 35 de ani (participantii cu varsta de
peste 35 de ani nu sunt obligati de lege sa adere in sistemul Pilonului I1)
(Fig.7). Ponderea barbatilor din total participanti din Registrul
participantilor a fost de 52%6 si cea a femeilor de 48%b0, in ambele cazuri
mentindndu-se valorile inregistrate in luna anterioara (Fig.8).

Fig.7 Pilon Il Participanti din Registru -

Fig.8 Pilon Il Participanti din Registru -
Structura pe varsta — martie 2009

Structura pe gen— martie 2009
Barbati Femei
52% 48%

Asa cum este prezentat in Fig.9, in cazul participantilor pentru care s-au
virat contributii de la Tnceputul colectarii in sistem (mai 2008), in luna
martie ac., din cei 4.240.094 participanti cca. 62%b erau cu varsta de pana
in 35 ani si cca. 38%0 cu varsta de peste 35 de ani, in timp ce pentru
structura pe gen au fost de cca. 52%b barbati si cca.48%b femei.




Fig.9 Pilon 11 Participanti * Structura pe varsta si gen — martie 2009
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* Participanti pentru care s-au virat contributii de la inceputul colectarii acestora in sistem: mai 2008

» Participantii cu statut de nerezident in Romania au fost si in martie ac.
0,23%bo din total participanti inscrisi in Registrul Participantilor.

Structura investitiilor

Fig.10 PILON I1 - Evolutia structurii portofoliilor investitionale 2008 — 2009
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» Pe parcursul lunii martie 2009, administratorii fondurilor de pensii private
au pastrat tendintele anului trecut si ale primelor doua luni din 2009 si au
continuat sa investeasca preponderent in active cu grad scazut de risc.




» Cca. 55%0 din structura investitiilor in Pilonul Il era reprezentata de titluri
de stat, In usoara scadere fata de luna anterioara, 4,14% de obligatiuni
municipale, in crestere fata de februarie ac.

» O crestere mare fata de februarie, de cca. 626, au inregistrat obligatiunile
corporative, respectiv 31,71%b in martie ac.

» Depozitele bancare au inregistrat o scadere in martie fata de februarie de
cca.5%bp, ajungand la cca.6,63%.

» Actiunile si titlurile de participare s-au mentinut la valori asemanatoare,
inregistrand cca.1,85%b si, respectiv, 0,68%6.

Fig.11 Pilon 11 Structura portofoliului investitional — martie 2009
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» Tendintele generale in structura portofoliului investitional pe total fonduri de
pensii administrate privat s-au observat si in structura portofoliilor fiecarui fond
n parte.

Fig.12 Pilon 11 Evolutia structurii portofoliilor investitionale fonduri —martie 2009
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» 70% din total investitii fonduri de pensii administrate privat erau plasate
tara, In scadere fata de luna februarie cu cca.8%, iar restul de 30%b

strainatate.
Fig.13 Pilon 11 Structura investitiilor - plasamente instrument financiar — martie 2009
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Pensiile facultative (Pilonul 111)

Participantii si valoarea activelor

Fig.15 Pilon 111 — Evolutie active nete si numar participanti 2008 —2009
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» La finalul lunii martie 2009, 162.220 participanti contribuiau la 10 fonduri
de pensii administrate de 8 administratorit, mentindndu-se trendul
ascendent al cresterii numarului de participanti de la inceputul functionarii
sistemului, o crestere cu 2,16%0 fata de februarie 2009 si de cca. 2,15 ori

fata de martie 2008.

1 Tn prezent, sunt autorizate 11 fonduri de pensii facultative administrate de 10 administratori. Ultimii doi administratori si al

11 fond au fost autorizate Tn primul trimestru 2009.




» Gradul de acoperire a fost de 3,35%0 din efectivul total al salariatilor din
Romania (Buletin statistic lunar — ianuarie 2009 INS).

Fig.16 Pilon 111 Participanti % din total — martie 2009
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> 1n functie de numarul de participanti, gradul de concentrare a fost de 66%b
pentru primele 3 fonduri de pensii facultative si 90206 pentru primele 5
fonduri de pensii (Fig.16).

» Si activele nete au inregistrat o crestere constanta in martie 2009 ajungand
la 110.484.269 lei (cca. 26 milioane euro), respectiv cu 10,24% mai
mari fata de februarie 2009 si de 3,45 ori mai mari ca in luna martie 2008.

Fig.17 Pilon 111 Active nete % din total — martie 2009
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> 1Tn functie de activele nete, gradul de concentrare s-a pastrat ca in luna
februarie: cca. 64%o, pentru primele 3 fonduri de pensii facultative si
cca.88%° pentru primele 5 fonduri de pensii.

2 participarea la pensiile facultative nu este conditionatd de varsta, iar pensia facultativa se obtine la cel putin 60 de ani,
avand cel putin 90 de contributii lunare (nu neaparat consecutive) la un fond si 0 suma minima acumulata




» 1n luna martie ac., dintre cei 162.220 participanti, 50,7%b erau barbati si
49,3% femei, iar In functie de varsta distributia era astfel: 15,6%6 cu
varsta de pana in 29 ani, 49,8%b cu varsta intre 30 si 44, si 34,6% cu
varsta de peste 45 de ani, pastrand proportiile Tnregistrate in cursul anului
2008.

Fig.18 Pilon 111 Participanti Fig.19 Pilon 111 Participanti
structura pe gen — martie 2009 structura pe varsta — martie 2009
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Fig.20 Pilonul 111 Evolutia structurii participantilor pe grupe de varsta 2007-2009
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» Asa cum se poate observa din graficul urmator (Fig.21), cele mai bine
reprezentate activitati economice 1Tn Pilonul Ill sunt: sectorul de
intermedieri financiare cu cca.23,40% dintre participanti si industrie cu
13,18%b, insumand Tmpreuna cca. 36,58%b, iar cele mai slab reprezentate
sunt agricultura si serviciile hoteliere cu sub 1%b6, proportii asemanatoare
cu cele Inregistrate n lunile anterioare. In cursul lunii martie ponderile nu
au suferit modificari.
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Fig.21 Pilon 111 Structura participantilor la fondurile de pensii facultative
in functie de activitatile economice - martie 2009
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Fig.22 Pilon 111 Participanti - structura pe regiuni de dezvoltare — martie 2009
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» Repartizarea participantilor la fondurile de pensii facultative in functie de
regiunile de dezvoltare ale Romaniei, se mentine in tendintele semnalate in
cursul lunilor precedente. Astfel, in Bucuresti lucreaza cei mai multi
participanti (angajati) — 50 %6, iar cele mai bine reprezentate regiuni de

11
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dezvoltare sunt: Bucuresti — llfov: 36%b6, Regiunea de dezvoltare CENTRU:
1296 si Regiunea de dezvoltare Nord — Vest: 11 %6

Tn luna martie ac, distributia participantilor in functie de locatia

angajatorului, era de 84 % in mediul urban, semnalata si pe parcursul
anului trecut.

Fig.23 Pilon 111 Structura participanti in functie de locatia angajatorului - martie 2009
Mediul
Rural Mediul

16%

Tn cazul in care analizam implicarea angajatorilor in sistemul pensiilor

facultative, Tn luna martie 2009, pentru cca.54%b dintre participanti
contributiile au fost platite de catre angajatori, cca.32%b6 dintre participanti
au platit singuri contributiile, iar cca.14%b dintre participanti au platit
contributiile impreuna cu angajatorii lor.

Fig.24 Pilon 111 Participarea la plata contributiilor — martie 2009
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Structura investitiilor

>

Tn martie 2009, administratorii fondurilor de pensii facultative au pastrat
tendintele anului trecut si ale primelor doua luni din 2009 si au continuat sa
investeasca preponderent in active cu grad scazut de risc.

Cca. 53,8%0 din structura investitiilor in Pilonul Ill era reprezentata de
titluri de stat, Tn usoara scadere fata de luna anterioara, ca si obligatiunile
municipale care au atins 9,83%o, iar obligatiunile corporative au inregistrat
18,59%o.

Depozitele bancare au crescut Tn martie fata de februarie cu 1,5%
ajungand la cca.12,34%.

Actiunile inregistrau cca.4,57%b0, in crestere usoara fata de februarie.
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» Titlurile de participare s-au mentinut la valori asemanatoare, Tnregistrand
cca. 0,86%0.

Fig.25 Pilon 111 Evolutia structurii investitiilor 2008 — 2009
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» Ca si In cazul fondurilor de pensii administrate privat si investitiile fondurilor
de pensii facultative au fost preponderent in active cu un grad de risc
scazut: cca. 64% au fost reprezentate de titluri de stat si obligatiuni
municipale.

Fig. 26 Pilon 111 Structura portofoliului investitional - martie 2009
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» Tendintele generale in structura portofoliului investitional pe total fonduri de
pensii facultative s-au observat si In structura portofoliilor fiecarui fond n
parte.
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Fig.27 Pilon 111 Structura portofoliilor investitionale — martie 2009
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La sfarsitul lunii martie ac., 82%6 din total investitii fonduri de pensii facultative
erau plasate n tara, iar restul de 18%b6 erau investitii externe (Fig.28).

Fig.28 Pilon 111 Structura investitiilor — plasamente instrumente financiare — martie 2009
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CAPITOLUL 2

Acte individuale emise — martie 2009

AUTORIZARE
Nr. Numar act Entitate Continut act
crt.
1 Decizie nr. S.C. OMNIASIG Pensii — Autorizare prealabila fuziune Fondul de Pensii Administrat

192/04.03.2009

Societate de administrare a
unui fond de pensii administrat
privat S.A.

S.C. BCR Administrare Fond
de Pensii S.A.

Privat OMNIFORTE cu BCR Fond de Pensii Administrat Privat,

in baza Contractului de societate civila din data de
22.08.2007, modificat prin Actul aditional din data de
11.02.2009, conform Hotararii nr.3/31.12.2008 a Adunarii

Generale Extraordinare a Actionarilor S.C. OMNIASIG Pensii —
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat
privat S.A. si a Hotararii nr. 2/05.02.2009 a Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor S.C. BCR Administrare Fond de
Pensii S.A.

2 2678/05.03.2009 S.C. EUREKO SOCIETATE DE Autorizare modificare act individual de aderare la Fondul de
©) ADMINISTRARE A Pensii Facultative EUREKO CONFORT
FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE S.A.
3 2676/05.03.2009 S.C. OTP GARANCIA Autorizare modificare act constitutiv ca urmare a schimbarii
©) ASIGURARI S.A. auditorului statutar al S.C. OTP GARANCIA ASIGURARI S.A., in
conformitate cu Hotararea Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor nr. 6 din data de 30.12.2008.
4 Decizie nr. S.C. BRD SOCIETATE DE Autorizare prospect schema de pensii facultative pentru Fondul
206/11.03.2009 ADMINISTRARE A de Pensii Facultative BRD PRIMO.
FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE S.A.
5 3284/19.03.2009 S.C. OMNIASIG A UNUI FOND Autorizare schimbare sediu social al S.C. OMNIASIG A UNUI
© DE PENSII ADMINISTRAT FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT S.A., de la adresa din
PRIVAT S.A. Bucuresti, Sector 2, str. Alexandru Philipide, nr. 9B la adresa
din Bucuresti, sector 2, Soseaua Pantelimon, nr. 291, bloc 9,
parter, precum si modificarea corespunzatoare a actului
constitutiv al societatii.
6 3281/19.03.2009 S.C. ING ASIGURARI DE Autorizare modificare act individual de aderare la Fondul de
© VIATA S.A. Pensii Facultative ING CLASIC, al carui administrator este S.C.
ING ASIGURARI DE VIATA S.A.
7 3283/19.03.2009 | S.C. ING ASIGURARI DE Autorizare modificare act individual de aderare la Fondul de
© VIATA S.A. Pensii Facultative ING OPTIM, al carui administrator este S.C.
ING ASIGURARI DE VIATA S.A.
8 3285/19.03.2009 S.C. BANCPOST FOND DE Autorizare dl. Spyridon Athanitis in functia de Director de
(C) PENSII S.A. Investitii la S.C. BANCPOST FOND DE PENSII S.A.
9 3288/19.03.2009 S.C. BRD SOCIETATE DE Autorizare modificare prospect schema de pensii facultative
© ADMINISTRARE A pentru Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO, care va fi
FONDURILOR DE PENSII administrat de S.C. BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
PRIVATE S.A. FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.
10 3614/25.03.2009 S.C. OTP GARANCIA Autorizare majorare capital social al S.C. OTP GARANCIA
© ASIGURARI S.A. ASIGURARI S.A. cu suma de 15.000.000 lei, de la 69.841.700
lei la 84.841.700 lei, prin emiterea unui numar de 150.000
actiuni nominative, cu valoarea nominala de 100 lei/actiune, si
de modificare a actului constitutiv al societatii.
11 3611/25.03.2009 S.C. BRD SOCIETATE DE Autorizare numire dl Bogdan lonut Georgescu in functia de

©)

ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE S.A.

Director de Investiti la S.C. BRD SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.




AVIZARE

Nr. Numar act Entitate Continut act
crt.
1 2677/05.03.2009 S.C. EUREKO SOCIETATE Avizare modificare act individual de aderare la Fondul de Pensii
©) DE ADMINISTRARE A Administrat Privat EUREKO, al carui administrator este S.C.
FONDURILOR DE PENSII EUREKO SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE
PRIVATE S.A. PENSII PRIVATE S.A.
2 3040/13.03.2009 S.C. EUREKO SOCIETATE Avizare prealabilda modificare Prospect schema de pensii
© DE ADMINISTRARE A facultative pentru EUREKO CONFORT - Fond de Pensii
FONDURILOR DE PENSII Facultative.
PRIVATE S.A.
3 3282/19.03.2009 RAIFFEISEN BANK S.A. Avizare persoane cu functie de conducere care sunt mandatate
© sa desfasoare operatiuni legate de activitatea de depozitare a
fondurilor de pensii administrate privat din cadrul RAIFFEISEN
BANK S.A. — Depozitar al activelor fondurilor de pensii
administrate privat.
4 3287/19.03.2009 S.C. BRD — GROUPE Avizare modificari intervenite in organizarea Directiei Titluri din
©) SOCIETE GENERALE S.A. cadrul BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE S.A., Depozitar al
activelor fondurilor de pensii administrate privat.
5 3286/19.03.2009 S.C. BRD — GROUPE Avizare modificare intervenita in organizarea Directiei Titluri din
©) SOCIETE GENERALE S.A. cadrul BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE S.A., Depozitar al
activelor fondurilor de pensii facultative.
6 3307/19.03.2009 S.C. EUREKO SOCIETATE Avizare modificare prospect schema de pensii private pentru
© DE ADMINISTRARE A Fondul de Pensii Administrat Privat EUREKO, al carui
FONDURILOR DE PENSII administrator este S.C. EUREKO SOCIETATE DE ADMINISTRARE
PRIVATE S.A. A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.
7 3613/25.03.2009 S.C. BCR ADMINISTRARE Avizare modificare prospect schema de pensii private pentru
© FOND DE PENSII S.A. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR, al carui administrator
este S.C. BCR ADMINISTRARE FOND DE PENSII S.A.
8 3612/25.03.2009 S.C. BRD SOCIETATE DE Avizare modificare act individual de aderare la Fondul de Pensii

©

ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE S.A.

Administrat Privat BRD, al carui administrator este S.C. BRD
SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE S.A.

RETRAGERE AUTORIZATIE

Nr. Numar act Entitate Continut act
crt.
1 Decizia nr. S.C. MARSHALY AGENT DE Retragere autorizatie si radierea din Registrul CSSPP a S.C.
259/25.03.2009 MARKETING PENTRU MARSHALY AGENT DE MARKETING PENTRU FONDURI DE
FONDURI DE PENSII PENSII FACULTATIVE — BROKER DE PENSII PRIVATE S.R.L.
FACULTATIVE — BROKER DE
PENSII PRIVATE S.R.L.
SANCTIONARE
Nr. Numar act Entitate Continut act
crt.
1 Decizia nr. S.C. UNICREDIT Sanctionare S.C. UNICREDIT INSURANCE BROKER S.R.L. cu
207/11.03.2009 INSURANCE BROKER retragere aviz, pentru inregistrare la ONRC a modificarii actului
S.R.L. constitutiv fara avizul prealabil al Comisiei.
2 Decizia nr. S.C. ALLIANZ TIRIAC Sanctionare S.C. ALLIANZ TIRIAC PENSII PRIVATE Societate de

208/11.03.2009

PENSII PRIVATE Societate
de Administrare a
Fondurilor de Pensii
Private S.A.

Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. cu avertisment
scris pentru Tncalcare obligatii:

- de informare periodica a participantilor despre activul personal
(conf. art. 15 alin. (1), lit. g), art. 103 alin. (1) din Legea
204/2006);

- privind evidenta si administrarea distincta a activelor si
pasivelor fondului de pensii administrat privat de celelalte active
si pasive ale fondurilor de pensii facultative pe care le
administreaza acelasi administrator (conf. art., 11 din Norma
13/2007);

- de Tnregistrare a tuturor veniturilor si cheltuielilor (conf. pct.
45, 48, pct. 49, Sectiunea 5, Capitolul 11 din Norma 14/2007);

- de evidenta a operatiunilor de decontare intre administrarea
fondului de pensii administrat privat si administrarea fondurilor
de pensii facultative (conf. Capitolul II, lit. a) din Norma
14/2007);

- de evidenta contabila a administratorului si a fondurilor de
pensii pe care acesta le administreaza (conf. art. 10 alin. (1),
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paragr. (2) din Norma 14/2007);
- de raportare si transparenta (conf. art. 5 din Norma 5/2008).

Nr.
crt.

Numar act

Entitate

Continut act

Decizia nr.
209/11.03.2009

S.C. ALLIANZ TIRIAC
PENSII PRIVATE Societate
de Administrare a
Fondurilor de Pensii
Private S.A.

Sanctionare dl. Crinel Valer Andanut, in calitate de director
general al S.C. ALLIANZ TIRIAC PENSII PRIVATE Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A., cu avertisment
scris pentru incdlcare obligatii:

- de informare periodica a participantilor despre activul personal
(conf. art. 15 alin. (1), lit. g), art. 103 alin. (1) din Legea
204/2006);

- privind evidenta si administrarea distincta a activelor si
pasivelor fondului de pensii administrat privat de celelalte active
si pasive ale fondurilor de pensii facultative pe care le
administreaza acelasi administrator (conf. art., 11 din Norma
13/2007);

- de inregistrare a tuturor veniturilor si cheltuielilor (conf. pct.
45, 48, pct. 49, Sectiunea 5, Capitolul 11 din Norma 14/2007);

- de evidenta a operatiunilor de decontare intre administrarea
fondului de pensii administrat privat si administrarea fondurilor
de pensii facultative (conf. Capitolul I, lit. a) din Norma
14/2007);

- de evidenta contabila a administratorului si a fondurilor de
pensii pe care acesta le administreaza (conf. art. 10 alin. (1),
paragr. (2) din Norma 14/2007);

- de raportare si transparenta (conf. art. 5 din Norma 5/2008).

Decizia nr.
210/11.03.2009

S.C. ALLIANZ TIRIAC
PENSII PRIVATE Societate
de Administrare a
Fondurilor de Pensii
Private S.A.

Sanctionare dna. Mioara Maruster, in calitate de director de
investitii a S.C. ALLIANZ TIRIAC PENSII PRIVATE Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. cu amenda
contraventionala in suma de 3000 lei pentru incalcare obligatii:

- de inregistrare a tuturor veniturilor si cheltuielilor (conf. pct.
45, 48, pct. 49, Sectiunea 5, Capitolul Il din Norma 14/2007);

- de evidenta contabila a administratorului si a fondurilor de
pensii pe care acesta le administreaza (conf. art. 10 alin. (1),
paragr. (2) din Norma 14/2007);

- de raportare si transparenta (conf. art. 5 din Norma 5/2008).

Decizia nr.
211/11.03.2009

S.C. Prima Pensie Fond
de Pensii S.A

Sanctionare dl Damjan Mencej in calitate de Presedinte al
Consiliului de Administratie — Director General al Prima Pensie
Fond de Pensii S.A., cu avertisment scris, pentru fincdlcare
obligatii:

- cu privire la limitele In care poate investi administratorul (conf.
art. 25, alin. (1), lit. a) din Legea 411/2004).

- de evaluare corecta a activelor fondului (conf. art. 4 din Norma
17/2007).

- de evaluare corectda a comisionului de administrare (conf. art.
86 alin. (1), lit. b) din Legea 411/2004);

- de raportare si transparenta (conf. art. 5 din Norma 5/2008).

Decizia nr.
212/11.03.2009

S.C. Prima Pensie Fond
de Pensii S.A

Sanctionare dl Andrei Negulescu, in calitate de Director de
Investitii al Prima Pensie S.A. cu amenda contraventionala n
valoare de 2000 de lei, pentru incalcare obligatii:

- cu privire la limitele In care poate investi administratorul (conf.
art. 25, alin. (1), lit. a) din Legea 411/2004).

- de evaluare corecta a activelor fondului (conf. art. 4 din Norma
17/2007).

- de evaluare corecta a comisionului de administrare (conf. art.
86 alin. (1), lit. b) din Legea 411/2004);

- de raportare si transparenta (conf. art. 5 din Norma 5/2008).

APROBARE NORME

Nr. Numar act Continut act

crt.

1 Hotarare nr. Aprobare Norma nr. 7/2009 privind administrarea specialda a fondurilor de pensii administrate
8/18.03.2009 privat.

2 Hotarare nr. Aprobare Norma nr. 8/2009 privind administrarea speciala a fondurilor de pensii facultative.

9/18.03.2009
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CAPITOLUL 3

Acte normative publicate Tn Monitorul
Oficial —martie 2009

Dr. Act normativ Data publicarii
Cri.
1 Norma nr. 4/2009 privind investitiile fondurilor de pensii Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | nr. 85 din
facultative si organizarea activitatii de investire 12.02.2009
2 Norma nr. 5/2009 privind calculul activului net si al valorii Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | nr. 160 din
unitatii de fond pentru fondurile de pensii administrate privat | 16.03.2009
3 Norma nr. 6/2009 privind calculul activului net si al valorii Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | nr. 160 din

unitatii de fond pentru fondurile de pensii facultative

16.03.2009




CAPITOLUL 4

Pensiile private - Trimestrul 1 2009

Pe parcursul trimestrului I, ca si pe parcursul anului trecut, a continuat
procesul de consolidare a sistemului de pensii private.

CSSPP a actionat prin elaborarea si imbunatatirea permanenta a
elementelor de legislatie secundara, cat si prin dezvoltarea continua a
sistemului de supraveghere si control.

Piata pensiilor private din Romania, prin cele doua componente ale sale,
Pilonul Il — pensii administrate privat si Pilonul 11l — pensii facultative, a
avut In aceasta perioada (ianuarie, februarie si martie 2009) o evolutie
constanta, fara a fi marcata de evenimente majore.

Pensiile administrate privat (Pilonul I1)

» Astfel, conform datelor disponibile, la finalul lunii martie ac., In sistemul
Pilonului 1l participau 4.240.094 persoane (pentru care s-au Incasat
contributii de la inceputul colectarii acestora in sistem: mai 2008).

» Valoarea activelor nete ale fondurilor de pensii administrate privat s-a
ridicat la 1.202.211.230 lei (cca. 284 milioane euro), cu 44,5% mai
mare fata de trimestrul IV 2008, de aproape 1,5 ori mai mare fata de
trimestrul 111 2008 si de 5,4 ori mai mare fata de trimestrul Il (lunile mai
si iunie 2008).

Fig.1 Pilon 11 — Evolutia trimestriala active nete si numar participanti* 2008 - 2009
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*Participanti pentru care s-au incasat contributii de la inceputul colectarii acestora in sistem: mai 2008.




» Si contributiile virate catre fondurile de pensii administrate privat, au
crescut in trimestrul 1 2009 la 341.688.194 lei, cu 7% fata de trimestrul
IV 2008, cu 1096 fata de trimestrul 111 si cu cca.78%b fata de trimestrul I1I.

Fig.2 Pilon 11 Evolutie trimestriala numar participanti, viramente contributii
si active nete 2008 - 2009
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» Pe parcursul trimestrului I 2009, administratorii fondurilor de pensii private
au continuat sa investeasca in active mai sigure, pastrand tendinta
intregului an 2008, insa cu o scadere usoara a titlurilor de stat de cca.5%bo,
pana la cca.55%b in trimestrul 1 2009.

» Trebuie remarcata si cresterea constanta a ponderii obligatiunilor
corporative, de la cca.17%b in trimestrul 111 2008 la cca.31%b6 in trimestrul
1 2009.

PILON 11 - Evolutia trimestriala structura portofoliilor investitionale 2008 - 2009
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Pensiile facultative (Pilonul 111)

» Si Pilonul 11l a inregistrat o crestere lentda, dar constanta a numarului de
participanti, ajungand la 162.220 persoane, cu 7,61%b fata de trimestrul
IV 2008 si de 2,5 ori mai mare fata de trimestrul 1 2008. Si activele nete
au crescut la 110.484.269 lei (cca. 26 milioane euro), cu 312 mai mult
decéat in trimestrul 1V 2008 si de 4 ori mai mari decéat in trimestrul 1 2008.

Pilon 111 - Evolutie trimestriala active nete si numar participanti - 2008
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» In trimestrul | 2009, ponderea cea mai mare in structura de plasamente a
fondurilor de pensii facultative era detinuta de titlurile de stat si
obligatiunile municipale cu 64%b, mentindndu-se constanta pe parcursul
ultimelor 3 trimestre. De remarcat este cresterea constanta a ponderii
obligatiunilor corporative, care au atins in trimestrul 1 2009 cca.18,6%o.

Pilon 111 Evolutie trimestriala structura investitii — 2008
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Activitatea CSSPP Tn trimestrul 1 2009

Reglementarea, coordonarea, supravegherea si controlul activitatii
sistemului de pensii private sunt coordonatele principale dupa care CSSPP Tsi
desfasoara activitatea, iar protejarea intereselor participantilor si ale
beneficiarilor, prin asigurarea unei functionari eficiente a sistemului de pensii
private si informarea asupra acestuia, este unul dintre principalele obiective ale
institutiei.

Tn domeniul reglementarii:

Tn cursul primului trimestru al anului 2009, CSSPP a elaborat noi acte
normative (lansate Tn dezbatere publica, aprobate si, ulterior, publicate Tn
Monitorul Oficial, dupa caz), studii si analize aspra sistemului de pensii private:
» Modificarea si completarea reglementarilor contabile conforme cu Directiva

a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, intrata in vigoare la data de 20

iulie 2007, care stabileste masuri necesare pentru functionarea corecta a

entitatilor din sistemul pensiilor private din Romania (Norma nr.14/2007).

Au fost astfel reglementate: includerea brokerilor de pensii private in

categoria entitatilor obligate sa respecte reglementarile contabile din

sistemul de pensii private, separarea contabilitatii unei societati care
activeaza atat pe Pilonul Il, cat si pe Pilonul Ill; includerea unor clarificari
suplimentare cu privire la corectarea situatiilor financiare anuale, precum si
introducerea sanctiunilor pentru Tncalcarea prevederilor legale aplicabile in
domeniu contabilitatii.

> 1Tn vederea asigurarii unui cadru necesar desfasurarii activitatii de investire

a activelor fondurilor de pensii private astfel Tincat fructificarea

disponibilitatilor banesti acumulate din contributiile participantilor in

sistemul de pensii private sa se realizeze prin investirea prudentiala a

activelor, in coditii de maxima siguranta, au fost elaborate reglementari

privind investitiile fondurilor de pensii administrate privat si fondurilor de
pensii facultative. Normele vin in completarea prevederilor din legile de
baza ale sistemului de pensii private, cu reguli suplimentare referitoare la
limitele in care pot fi efectuate investitii de catre administratorii de pensii

private. Tn vederea diminuarii riscului investitiilor, prin diversificarea larga a

portofoliului de investitii, CSSPP a permis, prin normele adoptate,

introducerea de noi tipuri de plasamente Tn care pot fi investite activele
fondurilor de pensii (instrumente private equity la companii din Romania,
state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic

European: Pilon Il — maxim 2% din activele fondului de pensii, Pilon 1l -

maxim 5%, precum si marfuri si derivate pe marfuri precum: titei si derivati

ai acestuia, bumbac, cafea, grau, cupru, aluminiu, zinc, metale pretioase,
tranzactionate pe burse reglementate si specializate din Uniunea Europeana
si S.U.A: Pilon Il — maxim 3% din activele fondului de pensii, Pilon 1l —

5%0). Prin introducerea acestor norme, CSSPP a urmarit si implementarea

unei clasificari clare a fondurilor de pensii private, in functie de gradele de
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risc, definite in functie de gradul de detinere a instrumentelor cu risc
scazut.

Actualizarea reglementarilor care stabilesc regulile de intocmire si depunere
a situatiilor financiare anuale de catre entitatile din sistemul de pensii
private pentru exercitiul financiar 2008 termenul de depunere, continutul,
regulile de intocmire, precum si entitatile responsabile pentru Tntocmirea si
depunerea situatiilor financiare - 15 aprilie 2009.

Lansarea spre dezbatere publica si derularea parcursului procedural de
adoptare a acestei legi speciale a proiectului unui act normativ care
reprezintd elementul central din complexul de garantii cu privire la
siguranta sistemului de pensii private - Legea privind Fondul de garantare a
pensiilor private. Fondul de garantare va compensa pierderile participantilor
sau beneficiarilor la fondurile de pensii private, atat in perioada de
acumulare a contributiilor, cat si dupa deschiderea dreptului la pensie,
provenind din incapacitatea administratorilor, respectiv a furnizorilor de
pensii de a onora obligatiile asumate. Fondul de garantare va fi destinat
compensarii pierderilor de activ net, compensatiile fiind platite numai in
conditiile in care administratorii de fonduri si furnizorii de pensii nu vor avea
capacitatea de a-si onora obligatiile. Tnsd, pana la utilizarea resurselor
Fondului de garantare, legislatia care sta la baza sistemului de pensii
private prevede instituirea unor masuri preventive si anume supravegherea
speciala, rata minima de rentabilitate, dar si resurse de compensare a
eventualelor pierderi de activ net, precum provizionul tehnic, constituit din
resursele proprii ale administratorilor.

Reglementari privind calculul activului net si a valorii unitatii de fond pentru
fondurile de pensii administrate privat precum si ale fondurilor de pensii
facultative pentru a institui un grad ridicat de disciplina pe piata pensiilor
private si reglementarea unor modele unitare de calcul si evaluare a
activelor aplicabile tuturor entitatilor din sistemul pensiilor private, masuri
care vor putea permite o ierarhizare corecta a nivelului de performanta a
fiecarui fond de pensii private.

Pentru a se clarifica modul de aplicare a regulilor contabile in materie de
active, datorii, capitaluri proprii, venituri si cheltuieli, in domeniul pensiilor
private, CSSPP a elaborat Ghidului de aplicare a Normei nr. 14/2007 care
presupune aplicarea regulilor contabile, Tn mod unitar, de catre toate
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre CSSPP, in
vederea supravegherii eficiente a pietei pensiilor private.

Elaborarea normelor privind administrarea speciala a fondurilor de pensii
private, aplicabile atat in sistemul Pilonului 11, cat si Tn sistemul Pilonului I11.
Actele normative au fost elaborate Tn vederea aplicarii prevederilor deja
existente in legile de baza ale sistemului si au ca obiectiv protejarea
drepturilor participantilor si beneficiarilor, in cazurile Tn care prevederile
legale In vigoare impun administrarea speciala a unor fonduri de pensii
private (sunt precizate: criteriile de selectare si conditiile pe care trebuie sa
le Indeplineasca administratorul special, atributiile administratorului special,
calculul obligatiilor fondului de pensii private aflat in administrare speciala si
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