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Bilantul sistemului de pensii private

la finalul primului semestru al anului 2008

+ Pensii facultative — Pilonul III: Numair dublu de participanti (110.316) fata de
finalul anului trecut si active nete de peste 11 milioane de euro

 Pensii administrate privat — Pilonul II: contributii incasate pentru 3.438.452 de
persoane si active nete administrate de peste 51 milioane de euro.

In primul semestru al anului 2008, sistemul pensiilor private a fost marcat de demararea colectarii
contributiilor in conturile fondurilor de pensii administrate privat — Pilon II. Astfel, conform datelor
disponibile la finalul primului semestru, in sistemul Pilonului II se incasaserd contributii pentru 3.438.452
de persoane. Valoarea activelor nete se ridica la 187.120.165 de lei (peste 51 de milioane euro),
administrate de catre 14 administratori.

In conditiile in care Pilonul II a atras, si in primul semestru al acestui an, cea mai mare parte din
atentia companiilor prezente pe piata pensiilor private, administratorii Pilonului III au raportat, la finalul
lunii iunie, un numar de participanti in crestere cu peste 25% fatd de luna precedenta si de doua ori mai
mare fata de finalul anului trecut. Astfel, 110.316 de roméani contribuiau pentru o pensie facultativa intr-
unul dintre cele 8 fonduri de pe piata pensiilor facultative, la data de 30 iunie 2008.

Increderea populatiei in sistemul de pensii facultative este un proces lent si de durati, iar cresterea
numarului de participanti si, implicit, a activelor fondurilor ar putea fi stimulata prin majorarea nivelului

Reglementarea, coordonarea, supravegherea si controlul activitatii sistemului de pensii private sunt
coordonatele principale dupa care CSSPP 1iti desfasoard activitatea, iar protejarea intereselor
participantilor si ale beneficiarilor, prin asigurarea unei functionari eficiente a sistemului de pensii private
si informarea asupra acestuia, este unul dintre principalele obiective ale institutiei.

In cursul primului semestru, CSSPP a elaborat mai multe acte normative, studii si analize asupra
sistemului de pensii private, a participat la evenimente si intalniri specializate organizate atat in tara, cat si
in strainatate dar a acordat si sanctiuni atunci cand a constatat incalcarea prevederilor legale din domeniu.

Toate masurile intreprinse de catre CSSPP in vederea asigurdrii unei functiondri eficiente a
sistemului de pensii private si a informarii asupra acestuia au fost comunicate publicului si
reprezentantilor mass media, inclusiv prin intermediul site-ului institutiei www.csspp.ro.

31 iulie 2008

Directia Comunicare comunicare(@csspp.ro


http://www.csspp.ro/
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PILONUL II

Participanti

« Conform datelor disponibile la finalul primului semestru, in sistemul Pilonului II s-au incasat
contributii pentru 3.438.452 de persoane.

«  Numarul participantilor la fondurile de pensii administrate privat a crescut cu 7,62% in iunie fata
de luna mai, cand au fost Inregistrate viramente pentru un numar de 3.194.961 de participanti.

Evolutia numarului de participanti
in perioada 31.05.2008 - 30.06.2008
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+ Participantii cu varste cuprinse intre 16 si 35 de ani au o pondere de 36,9%, cei avand varste
cuprinse intre 30-34 ani, reprezentand 23,8% din totalul participantilor.

- Este de remarcat si faptul ca participantii cu varste cuprinse intre 35 si 44 ani reprezintd cca. 38%
din numarul de participanti pentru care au fost virate contributii.

« Potrivit prevederilor Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, persoanele cu varsta intre 35 si 45 de ani, care sunt
asigurate potrivit prevederilor art. 5 alin. (1) din Legea nr. 19/2000 privind sistemul public de
pensii si alte drepturi de asigurari sociale, cu modificarile si completarile ulterioare, si care
contribuie la sistemul public de pensii, pot sd adere in sistemul fondurilor de pensii administrate
privat — Pilon II, aderarea fiind astfel optionala pentru participantii din aceastd categorie de varsta.
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Structura participantilor la fondurile de pensii administrate privat

pe grupe de varsta in perioada mai - iunie 2008
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* Pe grupe de sex, ponderea barbatilor (51%) este usor mai mare fatd de cea a femeilor (49%).

Participanti si contributii
MAI 2008 IUNIE 2008

Denumire fond Numar participanti | Valoare contributii Numar Valoare

aferente participanti contributii

aferente

FPAP AIG 207,014 6,439,148 222,892 7,571,250
FPAP Aripi 289,763 7,006,457 313,041 8,114,680
FPAP AZT Viitorul Tau | 823,421 20,592,241 884,400 23,932,482
FPAP Bancpost 18,727 477,991 20,202 653,364
FPAP BCR 95,012 2,958,871 103,104 3,137,755
FPAP BRD 78,263 2,194,139 83,447 2,545,729
FPAP ING 1,093,296 33,771,496 1,178,345 40,629,825
FPAP Interamerican 193,683 4,320,741 207,523 4,893,925
FPAP KD 5,300 131,129 5,652 148,911
FPAP Omiforte 46,904 1,027,938 50,807 1,194,045
FPAP OTP 15,523 410,060 16,554 459,462
FPAP Pensia Viva 222,685 5,952,208 239,264 6,927,463
FPAP Prima Pensie 11,127 236,135 12,146 275,446
FPAP Vital 94,243 2,672,325 101,075 2,754,200
Total 3,194,961 88,190,879 3,438,452 103,238,537

« Contributia medie aferenta celei de-a doua etape de colectare (20 iunie) este de 8,59 euro, fata de

7,55 euro, in prima runda de colectare (20 mai 2008)

«  Numarul total de participanti pentru care nu s-au efectuat viramente a variat de la luna la lund

astfel: In luna martie s-au inregistrat 961.355 de “conturi goale” eferente contributiilor, in aprilie
876.716 iar in mai 895.122.
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Valoarea activelor

« Valoarea activelor nete se ridica la 187.120.165 de lei (peste 51 de milioane euro), administrate
de catre 14 administratori

* Activele nete totale ale fondurilor de pensii administrate privat au crescut in iunie 2008 fatd de
luna mai 2008 cu 116,46%, crestere datoratd in principal, Tncasdrii contributiilor aferente lunii

iunie 2008.
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Piata Pilonului I1

Structura activelor nete pe fonduri de pensii
la data de 30.06.2008
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La data de 30.06.2008 pe piata pensiilor administrate privat functioneaza un numar de 14 fonduri
de pensii, 14 administratori §i 5 depozitari - ca entitati care desfdsoara activitdti in sistem.

Anterior demardrii etapei de colectare a contributiilor participantilor (20 mai 2008), patru companii
de administrare din sistemul Pilonului II au solicitat retragerea de pe piata, respectiv MARFIN, ZEPTER,
MKB ROMEXTERRA si AG2R. Participantii fondurilor administrate de catre cele patru societdti, in
numar de 4.854, reprezinta 0,1% din numarul total de 4.156.316 aderenti la sistemul Pilonului II.

In data de 8 aprilie 2008, CSSPP a emis o procedura aplicabild in cazul retragerii autorizatiei
oricarui administrator, inainte de inceperea colectarii contributiilor participantilor la fondurile de pensii
administrate privat. Conform acestei procedurii, participantii celor 4 fonduri care au solicitat retragerea
din piatd au fost repartizati de catre CSSPP, in mod egal, la celelalte fonduri de pensii administrate privat
ramase in piata. Ulterior repartizarii efectuate de catre CSSPP, participantii se pot transfera la oricare alt
fond de pensii administrate privat de pe piatd, fara plata unor penalitati, in termen de 90 de zile de la data
repartizarii.
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In perioada 20 mai - 30 iunie, si-au desfasurat activitatea de administrare de fonduri de pensii
administrate privat, in baza autorizatiilor/avizelor primite din partea CSSPP urmatoarele entitati:

Entititi
Denumire Fond Denumire Administrator al Fondului Denurrpre
Depozitar
1 FPAP PENSIA VIVA AVIVA SAFPP S.A. BRD - GSG SA
FPAP AZT VIITORUL | ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
2 | T1AU SAFPAPFPF S.A. BRD - GSG SA
3 FPAP ING ING FOND DE PENSII S.A. BRD - GSG SA
4 FPAP ARIPI GENERALI FOND DE PENSII S.A. BRD - GSG SA
5 FPAP VITAL BT AEGON FOND DE PENSII S.A. BRD - GSG SA
6 FPAP PRIMA PENSIE PRIMA PENSIE FOND DE PENSII S.A. BANCPOST SA
RAIFFEISEN
7 FPAP AIG AIG FOND DE PENSII S.A. BANK S.A.
8 FPAP INTERAMERICAN SAFPP S.A %\II\I\G/ BANE
INTERAMERICAN AMSTERDAM
9 FPAP OTP OTP FOND DE PENSII S.A. BCR SA
ING BANK
10 FPAP BRD BRD FOND DE PENSII S.A. N.V.
AMSTERDAM
11 | FPAP OMNIFORTE OMNIASIG PENSII- SAFPP S.A. BRD - GSG SA
12 | FPAP BCR BCR ADMINISTRARE FOND DE PENSII S.A. | BANCPOST SA
13 | FPAP BANCPOST BANCPOST FOND DE PENSII S.A. BCR SA
RAIFFEISEN
14 | FPAP KD KD FOND DE PENSII S.A. BANK S.A.
Valoarea unitara a activului net (VUAN)
Valoare Unitara
Fond Valoare Activ Total Valoare Activ Net Activ Net
(VUAN)
lei lei lei
FPAP ING 73,870,637 73,846,263 10.3732
FPAP AZT VIITORUL TAU 42,997,353 42,980,465 9.8444
FPAP ARIPI 14,670,256 14,652,176 9.9198
FPAP AIG 13,694,240 13,683,219 10.0258
FPAP PENSIA VIVA 12,397,256 12,396,600 9.8378
FPAP INTERAMERICAN 8,952,000 8,950,201 9.9535
FPAP BCR 5,835,504 5,829,116 9.7238
FPAP VITAL 5,328,839 5,328,839 10.1175
FPAP BRD 4,602,201 4,595,994 9.8837
FPAP OMNIFORTE 2,148,528 2,145,685 9.8767
FPAP BANCPOST 1,099,741 1,095,402 9.8746
FPAP OTP 851,096 848,996 10.0392
FPAP PRIMA PENSIE 499,137 496,313 9.9477
FPAP KD 274,133 270,897 9.8517
TOTAL 187,220,919 187,120,165
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Structura investitiilor la finalul lunii iunie
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In primele doua luni de functionare, investitiile fondurilor de pensii administrate privat sunt
concentrate 1n principal pe depozite bancare si obligatiuni de stat si municipale, aceste categorii
reprezentand circa 88% din totalul activelor la data de 30.06.2008.

Activele fondurilor de pensii au fost investite in actiuni, a caror pondere in total active a scazut in
luna iunie fata de luna mai de la 9,53% la 6,18%. La nivelul fiecarui fond de pensii, ponderi semnificative
ale acestor categorii de investitii (valoare actiuni/total activ fond) au inregistrat urmatoarele fonduri: Aripi
cu 23,36% in luna mai si 8,45% in luna iunie, BCR cu 21% in mai si 19,4 % in luna iunie, Omniforte cu
20,67% 1in luna mai si 10,7% 1n luna iunie, AZT Viitorul Tau cu 20,13% in luna mai si 9,96% in luna
iunie, Pensia Viva cu 19,8% in luna mai si 13,56 % in luna iunie, BRD cu 14,21% in luna mai si 6,98% in
luna iunie. Cu exceptia FPAP BRD, toti ceilalti administratori au investit In actiuni tranzactionate pe
Bursa de Valori Bucuresti. Referitor la FPAP BRD mentiondam ca din totalul investitiilor in actiuni, o
pondere de 83% in luna mai si 69 % in luna iunie o reprezinta investitiile In actiuni pe piete externe. Ca
urmare a investitiilor realizate pe piete externe, administratorul a incheiat un contract swap pentru
acoperirea riscului valutar.

Ponderea obligatiunilor corporative tranzactionate in totalul activelor fondurilor a crescut in luna
iunie fatd de luna mai de la 2,84% la 6,74%; administratorii care au investit in obligatiuni corporative
sunt: Interamerican avand detineri de 14,13% 1n luna mai si 16,7% in luna iunie, Aripi avand detineri de
4,7% in luna mai si 8,52% in luna iunie, Omniforte avand detineri de 4% in luna mai si 4,3% in luna iunie,
ING avand detineri de 4,54% in luna mai si 10,74% 1n luna iunie; la sfarsitul lunii iunie investitiile in
obligatiuni corporative au crescut si datoritd achizitiei de catre AZT Viitorul Tau de obligatiuni
corporative, ale caror ponderi In total activ fond reprezintd 4,28%. Toate obligatiunile corporative in care
au fost investite activele fondurilor sunt listate pe pietele externe (Luxemburg, Austria, Grecia, Irlanda).
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Structura investitiilor fondurilor de pensii la data de 30.06.2008
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Asigurarea stabilitatii financiare

CSSPP a intreprins masuri pentru asigurarea stabilitatii sistemului de pensii administrate privat —
un sistem aflat abia la inceput de drum in Romania. Prin derogarea prevazutd de CSSPP, fondurile de
pensii private obligatorii pot acumula lichiditatile necesare etapei de inceput a Pilonului II, pentru a-si
diversifica ulterior portofoliile de investitii, In conditii de siguranta sporita.

Potrivit prevederilor acestei derogari, administratorul poate decide ca, pentru o perioada de 180 de
zile calendaristice de la data colectarii primelor contributii la fondul de pensii pe care il administreaza, sa
investeasca in instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi si depozite in lei la o banca, cu depasirea
limitei de 20% din valoarea totala a activelor fondului de pensii, limitd prevazutd in legea de bazad a
Pilonului II.

Procesul legislativ

in primele sase luni ale anului 2008, CSSPP a aprobat/a lansat in dezbatere publici peste 15 acte
normative (norme si proceduri), printre care mentiondm normele privind aderarea continua si colectarea
contributiilor la Pilonul II, procedura aplicabila in cazul retragerii autorizatiei administratorilor - Pilonul II
(inainte de inceperea colectdrii contributiilor participantilor la fondurile de pensii administrate privat),
protectia participantilor in cazul fuziunii fondurilor Pilon II. CSSPP a lansat spre dezbatere publicd un
numadr de peste 5 acte normative.
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Participanti

Cele 8 fonduri de pensii private facultative (Pilonul III) aveau 110.316 de participanti la finalul
primului semestru al anului. Numarul persoanelor raportate in sistemul Pilonului III era la finalul lunii
iunie in crestere cu peste 25% fatd de luna precedenta si de doud ori mai mare fata de finalul anului trecut.
Cresterea numarului de participanti fatd de 31.03.2008 a fost de 46%.

Crestere medie lunard a numarului de participanti a fost de 13%.
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Evolutia numarului de participanti la fondurile de pensii facultative

Dintre cei 110.316 de participanti, 50,28% sunt femei si 49,72% barbati, fatd de decembrie 2007
inregistrandu-se o crestere cu 2 procente a ponderii participantilor barbati.

In ceea ce priveste structura pe grupe de varstd, este reprezentativ faptul ca participantii cu varste
cuprinse intre 30 si 44 ani inregistreaza in continuare ponderi semnificative: 49,33 % in decembrie 2007,
48,75% in martie 2008 si 51% la finalul lunii iunie.

Mentionam faptul ca la data de 30.06.2008 in categoria de varstd peste 65 ani sunt inregistrati 29
de participanti, numarul acestora a crescut de la inceputul anului insa ca pondere a rdmas constant pe toata
perioada (0,03% din total participanti).
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Structura participantilor la fondurile de pensii facultative
pe grupe de varsta in perioada 31.12.2007 - 30.06.2008
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Legislatia pensiilor private nu interzice participarea la pensiile facultative in functie de varsta,
oricine putand contribui in sistem cu pand la 15% din veniturile brute realizare lunar. Pentru a putea
beneficia de o pensie facultativa, conditiile legale impun ca fiecare participant sd aiba cel putin 90 de
contributii lunare (nu neapdrat consecutive) facute la fond, o varstd de cel putin 60 de ani §i o suma
minima acumulata.

Distributia participantilor in teritoriu — Pilonul III — date disponibile la finalul lunii mai 2008
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Structura participantilor la fondurile de pensii facultative pe grupe de activitati — Pilonul III - date
disponibile la finalul lunii mai 2008

Cei mai multi participanti la fondurile de pensii facultative activeza in domeniile financiar (23%),
respectiv industrie (16%).

Doar 2% din participanti activeaza in administratia publica
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Yaloarea activelor

La data de 30 iunie 2008, pe piata pensiilor facultative functionau un numar de 8 fonduri de pensii
facultative, 7 administratori si un depozitar. Volumul total al activelor era de 40,2 milioane de lei (peste
11 milioane euro), pentru un numar de peste 110 mii de participanti.

Atragerea de noi participanti, colectarea contributiilor participantilor si diversificarea portofoliului
de investitii, fapt ce a determinat cresterea valorii activelor nete ale fondurilor de pensii facultative
administrate cu 180% la 30.06.2008 fata de 31.12.2007 si cu 62% la 30.06.2008 fata de 31.03.2008.

In primul semestru, administratorii fondurilor de pensii facultative au continuat atragerea de noi
participanti si colectarea contributiilor intr-un ritm care a condus la o crestere de 2,8 ori, in lei, a activelor
nete ale pietei la peste 40,2 milioane de lei (11 milioane de euro), la finalul lunii iunie 2008.
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Evolutia activelor nete ale fondurilor de pensii facultative
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Piata Pilonului II1

in cursul primului semestru numarul fondurilor de pensii facultative a crescut la 8 (ultimul fiind
Fondul de Pensii Facultative Raiffeisen Acumulare), iar cel al administratorilor la 7 (ultimul fiind Asirom

Concordia SAFPF).
Structura participantilor pe fonduri de pensii facultative
la data de 30.06.2008
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Structura activelor nete pe fonduri la data de 30.06.2008
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in perioada de pani la data de 30.06.2008, si-au desfasurat activitatea de administrare de fonduri
de pensii facultative, in baza autorizatiilor primite din partea Comisiei urmatorii administratori:
1. S.C.ING Asigurari de Viata S.A, care administreaza fondurile de pensii facultative
a. ING Clasic (grad de risc mediu)
b. ING Optim (grad de risc mediu)
2. S.C. AVIVA Asigurari de Viatd S.A., care administreazd fondul de pensii facultative
a. Pensia Mea (grad de risc mediu)
3. S.C. BCR Asigurari de Viata S.A, care administreaza fondul de pensii facultative
a. BCR Prudent (grad de risc scazut)
4. S.C. Allianz Tiriac Pensii Private Societate de administrare a unui fond de pensii privat si a
fondurilor de pensii facultative S.A., care administreaza fondurile de pensii facultative
a. AZT Moderato (grad de risc scazut)
b. AZT Vivace (grad de risc ridicat)
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5. OTP GARANCIA Asigurari SA, care administreaza fondul
a. OTP Strateg (grad de risc mediu)
6. S.A.L. RAIFFEISEN Asset Management SA, care administreaza
a. Fondul de Pensii Facultative RAIFFEISEN ACUMULARE (grad de risc mediu)

(A fost autorizat de catre CSSPP pentru desfasurarea de activitati de administrare de fonduri de pensii
facultative si Asirom-Concordia Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Facultative SA., in baza
deciziei de autorizare nr. 213 din 17.06.2008.)

Fondurile active administrate de catre administratorii mentionati mai sus la pozitiile 1 — 5 au ca
depozitar BRD Groupe Societe Generale SA, iar Fondul de Pensii Facultative RAIFFEISEN
ACUMULARE are ca depozitar Bancpost. Ceilalti doi depozitari avizati de CSSPP, respectiv BCR S.A. si
ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti nu au desfasurat activitate de depozitare si custodie de la
data obtinerii avizului pentru fondurile de pensii facultative. Agentii de marketing — persoane juridice —
avizati in sistemul pensiilor facultative sunt in numar de 39.

Indicatori la 30.06.2008

Valoare Valoare
Total Active ) Unitara .. .
Fond _lei - Activ Net - Activ Net Nr. participanti
lei- .
- lei -

ING Clasic | 7.034.087 | 7.032.485 11.0693 16,959
Pensia Mea | 2.988.576 | 2.981.413 10.2496 7372

AZT 7214004 | 7.207.642 9.9721 19,836

Moderato
BCR 13.260.155 | 13233208 | 10-3661 24,712
Prudent

AZT Vivace | 4433551 | 4.428.112 10.1582 15,443
ING Optim | 5.169.595 | 5.168.855 11.0873 25,686
OTP Strateg |  88.879 88.732 8.1071 308

Total 40.188.847 | 40.140.538 110.316
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Structura investitiilor fondurilor de pensii facultative

Volumul si structura investitiilor pe categorii de instrumente financiare in primul semestru
al anului 2008 se prezinta astfel:

Evolutia investitiilor fondurilor de pensii facultative

Alte valori
Depozite Obligatiuni de - Vel QAT Uil dte
Data Bancare Stat/Municipale Actiuni moblha.re Obhgagu.ml participare -
nou emise | corporative OPCVM
tranzactionate
decembrie-
07 9,798,695 2,963,520 97,440 77,050 100,675 1,029,883
ianuarie-08 | 6,108,437 8,673,027 625,617 818,481
februarie-
08 5,660,232 13,729,934 936,650 995,151 67,540
martie-08 3,659,075 17,577,107 1,694,980 1,308,980 341,807
aprilie-08 4,095,691 20,855,291 2,351,893 [ 238,872 1,405,203 402,367
mai-08 5,024,973 25,133,061 2,581,216 [ 98,730 1,386,079 466,459
iunie-08 6,589,582 29,145,226 3,845,166 | 103,398 2,509,082 217,725

La finalul lunii iunie se poate observa o usoard crestere a ponderii depozitelor bancare si a
obligatiunilor corporative in defavoarea titlurilor de stat si a actiunilor. La finalul anului trecut, fondurile
de pensii facultative aveau plasati aproape toti banii disponibili din contributii, in depozite bancare,
asteptand sa atingd o masa critica pentru a diversifica plasamentele si a se indrepta catre portofoliul-tinta.

In primul semestru al anului, administratorii au inceput diversificarea portofoliilor lor de investitii,
cu respectarea legilor si normelor in vigoare.

Odata atins pragul de 1 milion de lei, administratorii au la dispozitie un interval de 90 de zile in
care trebuie sd diversifice investitiile in mod corespunzator si sa se alinieze la portofoliul-tinta, astfel incat
sd se evite dependenta excesivd de un anumit activ, emitent sau grup de societdti comerciale si concentrari
de riscuri pe ansamblul activelor.

m Depozite 16 %
bancare si alte 40 —
instrumente ale 14 %
pietei monetare 9%
35 -
O Titluri OPCVM 10 % 6 %
30 +
15 % 4%
25
Actiuni si alt 7%
W Actiuni si alte Milioane o,
valori mobiliare Lei 20 5%
15 7 70 %
72 %
= Obligatiuni 10 4 ° %
Corporative 69 %
o,
5 4 100 % 21 %
@ Titluri de stat si - /
obligatiuni 30 iunie 31 decembrie 31 martie 31 mai 30 iunie
municipale

Structura investitiilor fondurilor de pensii facultative
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La data de 30.06.2008, ponderea principald, de 72,52% din totalul activelor fondurilor de pensii
facultative, este reprezentata de obligatiunile de stat $1 municipale.

Investitiile fondurilor de pensii 1n actiuni s-au realizat integral pe piata romaneasca BVB, volumul
plasamentelor n aceste instrumente a crescut fatd de 31.03.2008 in mod proportional cu cresterea
activelor totale ale fondurilor - daca activele totale ale fondurilor au crescut cu 62% in iunie fatd de martie,
investitiile in actiuni au crescut in aceeasi perioadd cu 44% - si au crescut usor ca pondere in activele
totale in aceeasi perioada, respectiv ponderea actiunilor in total active a crescut de la 6,62 % 1n martie la
9,57 % 1n iunie a.c.

Restrictia legala privind expunerea pe emitent/grup de emitenti de 5% si respectiv 10% a fost
respectata de catre toate fondurile de pensii private facultative.

Plasamentele 1n obligatiuni corporative sunt realizate cu preponderentd pe pietele externe (Olanda,
Austria, Germania, Grecia), valoarea acestor instrumente reprezentand, la data de 30.06.2008, 6,24% din
totalul activelor fondurilor de pensii facultative.

La nivelul fiecarui fond de pensii facultative, structura investitiilor se prezinta astfel:
Structura Investitii - Tunie 2008

Valori Alte valori
Fond de . T o mobiliare - Titluri de
.. Depozite | Obligatiuni de o mobiliare L ..
pensii Bancare Stat/Municipale Actiuni nou Obligatiuni participare -
facultative . corporative OPCVM
emise .
tranzactionate
ING Clasic 933,284 5,635,395 826,890 335,224
ING Optim 1,353,372 | 4,114,054 514,957 402,775
AZT 956,875 | 4,222,968 973,089 987,060 217,725
Moderato
AZT Vivace | 365,471 2,554,468 1,124,910 562,697
Pensia Mea 457,944 1,800,586 405,321 103,398 221,327
BCR Prudent | 2,442,301 | 10,817,756
OTP Strateg | 80,335
Total 6,589,582 | 29,145,226 3,845,166 | 103,398 2,509,082 217,725
Structura investitiilor fondurilor de pensii facultative
la data de 30.06.2008
100% o Titluri de participare - OPCVM
o/ |

80% W Alte valori mobiliare - Obligatiuni

60% - corporative tranzactionate

40% | O Valori mobiliare nou emise

20% @ Actiuni

0% /4, //V © »ZA ' O ())‘s m Obligatiuni de Stat/Municipale
G, B, N N, B, R
6 7, QQ/O (eN @9 Oé,/)/ /60 O Depozite Bancare




